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 گفتارپیش

در محد   تاد ر     ید  بگاد     تردید  باد و ت تد  تع لی   د     بی
 تخدد س زدد رتی رم   مگ زدد  در مسددنم ع  ،پ چ دد   ت ربدد بنی یگدد  ی

تددیم م مگدد بل مدد  ی  در حدد ر   تیدد   بدد ر مبددر  ریدد   ت  بر  مدد 
مدد  بددر    تددیم م مگدد بل مدد  ی مدد رد   دد ر شددری   .  حدد  ب شدد  مددی

گددر ر ، زدد  ن ر     ت   ادد ع زددرم ی  مدد   ت زددی  پ شددبرد بر  مدد 
مد  در تی د م   دمد . ت   د یی شدری    مد  ر  شد م مدی   زرم ی  شدری  

مگدد بل مدد  ی بدد  ا    دددل  ر د  مددی ت  دد رای بددر    زددن  د  در      
 ر د  مدم  لدمی    ،مد   مد  ی مگ زد    م  ت ته   بر  مد  گر ر زرم ی 

آیگدد ،  ر  یددم رت   رشدد  ت پ شددرل  یدد  شددری  بدد  شدد  ر مددی     
تددریم مدد   تددیم م مدد  ی ی ددی  ر  لددمی تصد      مددرتب  بدد  شدد    

 م   ز .گ ر  در زطح شری م   تص  لح ر 
مدد  بدد  ت ادد  بدد  شددر ی  ت ت ددی   یسدد  ت یدد ر  دد د بگادد  

مگدد  ت  بدد ن،  لددر د داتدد   ر مگدد بل مخنم ددی  ر بب ددم م زسدد ب در دد  
گددر ر   طرپددریر، مدد   زددرم ی گددر ر ن حا اددی، شددری  زددرم ی 

مد ، ب ر رمد    د رز  ر ب رانم  گد  لر بد را        م ، ب  د  دمگ   شن ب
ت ب ر رمدد   بدد را زددرم ی  مدد رد   دد ر  دد د ر  تددیم م    یگدد . در    

زد ری رم   ح  ید  ر رمسدنا ل بد  ت ی د  بدر       "پ  می ید  بد  دگد  ن   
بدد  حردد ر منخصصدد ن  " یل پ شددرلن مدد   تددیم م مدد  ی لددگمدد  

 5931 مددرد د دردر  ادداا لیدد نن لددگ یل    نرت  دد      ،مددرتب 
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بر ددی  ر  یددم  زددن  د   ر برگدد  ر گردیدد  بدد  بررزددی م  یدد  ت می یدد  
 م  پرد  ن  ش .ش   

 ر طریددب بدد ر ر لر بدد را   دد   زددرم ی در  یددم رماددرر، تددیم م 
 ر مدد یرد مم ، بدد  حرددمدد  ی مدد   تددیم مبدد  دگدد  ن ی ددی  ر شدد   

ت  بررزدی بددر ر گرلدد  بحددو ت ر  یدم پ  ددم مد رد   لر بد را  یددر ن د 
م  ی   مخنمد  آن  ر بب دمس زده    ت زدرد  پدریرت  سدب  بد         

رزدد  ی،  بدد را،  م دد ن میرلددی شددری   ر طریددب  ب  رمدد    طددا  
تدیم م مدد  ی، بر دد رد ر   ر می ل دد  م   د تی،  م دد ن ت   ددب زدده ع،   

تادد و بدد  ب ر رمدد   بدد نتر برشدد رد   شدد  ل    طاددد تی، زدده     ر
 ر بب ددم م دد  ن زددرم ی ، گددردت  یشدد . شدد ی ن سیددر  زدد  شددر یط

 درپددریرت  ر     مدد   مدد   مدد  ی ت  دد تع زدد دآتر  بدد ن  شددری  
م ادد   یددم     مدد     در  ن ادد ت  ب شدد  مددیب ر رمدد   لر بدد را  

محدد ر یدد  د  دد   مدد گددردد ط دد   سددبن ی تزدد یی  ر شددری   مددی
لی   دد   (SME)مدد   ی  دد  ت من زدد  شددری د  مدد ی در ب  دد  

 مگ  گرد  .  ن   گ   ر  یم لرل  تیم م م  ی بهر     یگ  می
در ر زددن   حددم  یددم مشدد م، شددری  لر بدد را  یددر ن در    

مد   ی  د    بد ر ر شدری   "ب ر ر ا ی   ر  بد  دگد  ن   5931مهرم   
بن   گد   ر لرلد       د   مد      ر     د تد   یدم شدری    ر   "ت من ز 

م لددر مل شدد   اهدد  تددیم م مدد  ی زددرم ی  مدد رد   دد ر رشدد  ت   دد ی
ت ادد  بدد   یددم  مددر یدد   رمدد     ت زددی   دد د  زددن  د     یگدد . بدد  

مد     م   لید   در لدگ یل    نرت  د  یشد ر در ب  د  بگاد         شری 
 یدم   م د   زد    ی    ت من ز  مشدو   بد  لی   د  مسدنگ ،  در       
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رشد  ت ت زدی  لدگی     نرت  د  بد  دگد  ن ی دی         ب ن     بلرل  
 .ی ر  رز   مح رتریم لگ یل یش ر  ر د   

بگ بر یم بد  ت اد  بد   م  د   یدم مسدی  ، لدگ ت  ح  ید   ر         
بدد  م  دد ر  شددری  تحا ادد   ت ت زددی  لددگ یل    نرت   نلددح   

بد  ته د   یدم ین بچد  ر مگ د  ت برگد  ر         در ظدر د رد لر ب را  یر ن 
رم گدد  آشددگ یی ت ترتد لددگ یل    نرت  دد  بدد     ، شسدد  تخصصددی

 دد م . در  د مدد   یددم ر مگ دد ،  آترد یددم بدد ر ر زددرم ی  ر  لددر مل   
منگد    ب ر رمد    م چگد م   ، شدری  لر بد را  یدر ن ت   میرلی لدح  

مدد   ی  دد  ت  تیدد   شددری ت دد ت  ت م  یدد   بدد ر ر  تب دد مبدد   ،آن
ت پدریرت  شد      پرد  ند  شد  ،   ب  زد یر ب ر رمد   لر بد را   من ز  

مدد   لیدد   در حدد ر     نرت  دد   مگدد   شددری  بهددر  حدد    م دد ن 
  گردد.میتشریح   ر  یم  م  ن ا ی  یش ر
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درباره صندوق حمایت از تحقیقات و توسعه  -1
 صنایع الکترونیک)صحا(

 
 شارت  ) الکترونیا   صان ی   توساه   و تحقیقا    از یا   حما   صندوق
 مهاد   صانه    وزار  با   وابسات  ( خا    ساا م   -تخصصا   م در
 ساا   در آ  قاا نو  تاا  اساا  دولتاا % ٠١١ شاارتت  تجاا ر   و

 هیئاا  تصااوی  باا  ٠٧٣١ ساا   در آ  اس ساان م  و تصااوی  ٠٧٣١
 .رسید وزیرا  محترم
 تجاا ر  و مهااد  صاانه   وزراء از متشااک  صااندوق عمااوم  مجماا 

 امااور اطلاعاا    فناا ور  و ارتب طاا    (عمااوم  مجماا  ریاای )
 پشااتیب ن  و دفاا   فناا ور   و تحقیقاا   علااوم  دارایاا   و اقتصاا د 
 ریاا   برن ماا  و ماادیری  ساا زم   ریاای  و نیاارو مساال   نیروهاا  

 .ب شد م 
صااندوق در صاان ی   توساا  ارائاا  ق باا  خاادم   اصاال  محورهاا  

   اتوم سااایو    ا  رای نااا    ارتبااا ط  الکترونیااا  اعااان از صااان ی  
 و مصاارف  الکترونیاا    الکترونیکاا  قطهاا     نااور  الکترونیاا 
 ب شد: شرح ذی  م ب   ت ربرد  الکترونی 

   م ل  تسایلا  اعط 
 ه  ن م  ضم ن  صدور 
  ت رشن س  خدم   ارائ 
  پذیر ریس  گذار  سرم ی 
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صاور  ذیا     تاوا  با    ها   حما یت  صاح  را ما      در این راست  زمین 
 برشمرد:
  پیشرفت  ه   آور  فن توسه  و جذب   انتق   خرید 
  ا  توسه  و ت ربرد    بنی د  از اعن تحقیق   و مط له 
 مد  توت ه تخصص  ه   آموزش 
   طراح  و ماندس  خدم 
 و صاانهت  ساا خ  نیماا  خاادم ت  و تولیااد  هاا   طاارح 

  انبوه
  و داخلا   ها    نم یشاا ه  و ها   هما ی     من قص  در شرت 

 خ رج 
 تاادوین   رساا ن  اطاالا  جااا  لازم هاا   زمیناا  ایجاا د   

 فن  دان  اش ع  و انب ش 
 و المللاا  بااین اقتصاا د  و فناا  هاا   همکاا ر  گسااترش 

  ص درا  ارتق ء
 خ رج  و داخل  گذار  سرم ی  جذب 
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 تسهیلات 1-1

  تسهیلات مالي تولیدی و خدماتي -الف
در زمین  ارائ  تساایلا  ما ل  صاح  ساه  بار ایان اسا  تا  تلیا           

ها   مرباوب با  تولیاد  در مقا ط  مختلاف ایان فرایناد و در          فه لی 
ار گیرناااد. تساااایلا  هااا   متناااو  ماااورد حم یااا  قااار  ق لااا 
 ی فت  ب  این بخ  ش م  موارد ذی  هستند:   اختص  
  محصو  س ز  نمون 
 تولید خ  انداز  راه و احداث 
 صنهت  نیم  و آزم یش  تولید 
 Joint Venture ( خ رج  و داخل) 
 ت رخ ن  بدو  تولید 
  (لی ینگ) خریدار ب  تسایلا 
  قرارداد اجرا 

 
 تسهیلات ویژه صحا -ب

ب  اهمیا  نقا  تحقیقا   تا ربرد   ارتقا ء ساط  تی ا  و         ب  توج 
فناا  محصااولا  و خاادم   و همونااین توسااه  باا زار باا  هااد      

پااذیر  در عرضاا  داخلاا  و خاا رج   صااح  آماا دگ   افاا ای  رق باا 
در اختیاا ر متق ضاای   هاا   زیاار ا  در ق لاا  دارد تاا  تسااایلا  ویاا ه

 قرار دهد:
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  مرج  و تخصص  آزم یشا ه تجای 
 الملل  بین و داخل  ه   أییدی ت اخذ 
 مد  توت ه تخصص  ه   آموزش 
   ت ربرد  تحقیق 
  نم یشا ه در شرت  و ب زار توسه 

 نامه ضمانت 1-2

هااا   صاااح  صااادور اناااوا   طباااس اس سااان م   یکااا  از فه لیااا 
 ن ما   ب شاد. شا ی   ذتار اسا  وفاس تصاوی  آیاین        ه  م  ن م  ضم ن 
وزیاارا    هیئاا  توساا  ٠٧31 ساا   در دولتاا  مهاا ملا  تضاامین
هاا   دولتاا  در ردیااف  هاا   صاا دره توساا  صااندوق  ن ماا  ضاام ن 
ها  با     ن ما   ه   ق ب  قبو  قرار دارد. اناوا  ایان ضام ن     ن م  ضم ن 

 ب شد: شرح ذی  م 
  قرارداد مبلغ% 5١ سقف ت  پرداخ  پی 
  م ایده و من قص  در شرت  
 تهادا  انج م حسن 
  گمرت 
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   صحا عملکرد 1-3

 در خااود ساارم ی  تاا رگیر  باا  باار تاالاش صااح  از باادو تأساای  
 .اسا   باوده  متمرتا   اس سان م   در شاده  عناوا   حما یت   ها    زمین 

 بیا نار  تواناد  ما   گذشات    سانوا   در شاده  ارائا   تساایلا   آم ره  
 طااور باا  .ب شااد صاانه  الکترونیاا  در صااح  عملکاارد از بخشاا 
 در ٠٧31 ساا   پ یاا   تاا  فه لیاا  ابتاادا  از صااح  عملکاارد خلاصاا  

 .اس  شده جداو  زیر بی  
 )تسهیلات(49سال  تا پایان: عملکرد صحا 1جدول شماره 

 )میلیارد ریال(مبلغ  تعداد عنوان
 ٠١55١١ 55١١1 ه   بررس  شده دارا  شرای  اولی طرح

 ٧5١١١ ٠5١٣1 شده منهقد قرارداده  
 

 (نامهضمانت)49 تا پایان سال: عملکرد صحا 2جدول شماره 
 مبلغ )میلیارد ریال( تعداد عنوان

 ١٧١ ٧11 ص دره ه   ن م  ضم ن 
 

 چشاامایر    رشااد٠٧31در ساا    صااح  ق باا  توجاا  اساا  عملکاارد
 صاح   عملکارد  تا   طاور   با   اسا    داشت  سنوا  گذشت  ب  نسب 
 ٠١درصااد از مجمااو   ١١ درحاادود ایاان ساا    در ریاا ل  لحاا   باا 
 .اس  بوده گذشت  س  
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تأمین مالي صنایع  برنامه آینده صحا برای 1-9
 بنیان پیشرفته و دانش

ب  توج  ب  پیشرف  روزاف و  صن ی  و تغییار و تحاولا  فضا      
 ترین و تناا  روش  تس  و ت ر  شیوه ارائ  تسایلا  م ل  ل وم ً من س 

ه   صن ی  پیشرفت  نیس  لذا توفیاس در   برا  تأمین م ل  پروژهممکن 
ها   رشاد و    ارتبا ب با  پاروژه    ه   نوین تأمین م ل  در این امر  روش
صح  نی  ب  توج  ب  مأموری   .طلبد ه   تس  و ت ر را م  توسه  بنا ه

و رس ل  خوی  در راست   توسه  و ارتق ء صان ی  الکترونیا  تشاور     
ها   ناوین تاأمین ما ل  با  تکیا  بار         درصدد بک رگیر  و ارائ  روش

   فه   در ه ه   بخ  خصوص  و ب  تم  نا ده  و س زم   ظرفی 
 ب شد. حوزه تأمین سرم ی  م 
گاذار  جساوران  یا      تلاش جا  انجا م سارم ی     یک  از این اقدام  

گاذار  در   ا  و سرم ی  ه   واسط  ( ب  تم  شرت VCپذیر) ریس 
ها   نوآورانا  و فن ورانا  در بخا  خصوصا  صانه         سبد  از طرح

 الکترونی  تشور اس .
توا  ب  فه لی  صح  جا  تسای  ارتبا ب و   از جمل  دیار اقدام   م 

الکترونیا  از   صانه  ه    مند  شرت  ایج د بستر من س  برا  باره
تاأمین ما ل  همواو      حوزهه   فه   در  من ب  م ل  نا ده  و س زم  

شرت  فرابورس ایرا  اش ره نمود ت  امید اس  این نشس  زمین  ورود 
ه   توسه  صنه  الکترونی  تشور را  ن م ل  برا  پروژهو امک   تأمی

 فراهن نم ید.           
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 فرابورس  تامین مالی از طریق  -2
 

بررا اسررصر ح رراون بررصر ا بررصباا ارااب ب ررصااا ه  رر  بررا اااا    
بصبااهصی خرصا  اب بر ار ح سره ر رصای هز،اشرکت فراشو ساابر ار        

ر ررک حأسرر ش فرررک فرراشو ساابرر ار اوررااا   7831اوررااا اا سررص  
هررصی سلررص  شبرر ا بررص هیرر ب فرر اای برر ار ه،چرر ا سررصوا برر ار

 اویصا فر  ر ححو رظصات سصبهصا ارااب ب صااا بااا ااااک
ساابرر ار اوررااا اب فررااوه ر شصاشااهررصی بدرر صا هزلرررا ر      

هررصی ه لطفرر  باخرر اااا برر ا  ر بصبم ررو حررأه ب ر صبهررصی ب  ررص     
هررصی ه رر  بصفرررک و رر  اب  رر ب ابز ررصای را ررر فررااوه اا اااا هرر 

هررصی سرر صه  دررص  اا  سلصل ررو ساابرر ارت شررهوا  سرر ص  فرراشو  
هررص اا بصفرررک ارر ابه  ررصش  بررا شررهوا  فرراشو   ساابرر ار هرر  
هرصت برصاا   اودرو شره ف رس رسر ل  اب فراشو     گ ره سااب ار اوااا به

 بصف رکبه ا ااب فااوه ر شهوا  اا سااب ار ه 

 تفاوت فرابورس و بورس 2-1

 -برر ار سلررص  شبرر ا فرراشو ساابرر ار اوررااا ه،چرر ا ار  
برص هیر ب فر اای درصل  بر ار اویرصا        -ب ار ارااب ر بر ار شرص   

فر  ر ححو رظرصات سرصبهصا بر ار ارااب ب رصااا برااا اااات برص اورب        
حفررصرت شرره رارا برره بصبااهررصی ساابرر ار اب فررااوه ر الکاهررصت       

بصفرررک  ش،زررای باخرر اااا برر ا  ر فررصها بصبااهررصی هز رر د  هرر     
صا ااا  فررر  اسرروت فررااوه رارا برره  ه،ررصرط ا شرره اا  رررر  ربرر 
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فررر  فرراشوت  بصبااهررصی ساابرر ار اب ب  ررا  رررابا سرر ص    ررو   
 رررابا سرر ص  فرر صرات  رررابا حلررراا سرر صهراااات  رررابا سررصب ه    

حررا اب فررااوه رارا برره  سلصل ررو هرراح ه فرراشو ر ککک بدرر صا اا ررو  
 بصفرکبصبااهصی ب ار ه 

 بازارهای بورس و فرابورس: مقایسه شرایط پذیرش سهام در 3جدول شماره 
 فرابورس بورس 

حصبم ی اصم  
 بصباا ار 

حصبم ی ساد  
 بصباا ار 

 بصباا ار  بصباا ار  بصباا ار 

 رابا ساهصوه   و 
 فر  فاشو

وک هکاا 
 ه م صاا اوص 

شصر ر ه م صاا 
 اوص 

ارودو 
 وک ه م صاا اوص  ا  ه م صاا اوص  ه م صاا اوص 

 ااصر 1 ااصر72 ااصر72 ااصر71 ااصر 02  رابا س ص  ف صرا
 - 022 012 112 7222  رابا حلراا س صهراااا

 رابا سصب ه سلصل و 
 0 8 8 هاح ه فاشو

سص  اب  0 رابا 
باااای بهصا ب ا 

وص ااائه خرهو 
 گهفزه بصفر

 رابا وک سص  اب 
حصس ش آا گهفزه 

 بصفر

 ررافزه بصفر ررافزه بصفر ررافزه بصفر ررافزه بصفر بوصا ار صفزه
بارصهه د،م صح  

ه صس   باای خار  
 اب بوصا اافزه بصفر

ل دو    ب صص  صا 
 - 71 71 02 82 هصس ص  به شا ااااو 

 س اآرای
ارا  ه ز    8

به شهوا  
 س اآرا بصفر

ارا  ه ز    0
به شهوا  
 س اآرا بصفر

ارا   7
ه ز   به 
شهوا  

 س اآرا بصفر

ارا  ه ز   به  7
شهوا  س اآرا 

 بصفر
- 

          

 

فررر  فرراشوت  بصبااهررصی ساابرر ار اب ب  ررا  رررابا سرر ص    ررو   
 رررابا سرر ص  فرر صرات  رررابا حلررراا سرر صهراااات  رررابا سررصب ه    

حررا اب فررااوه رارا برره  سلصل ررو هرراح ه فرراشو ر ککک بدرر صا اا ررو  
 بصفرکبصبااهصی ب ار ه 

 بازارهای بورس و فرابورس: مقایسه شرایط پذیرش سهام در 3جدول شماره 
 فرابورس بورس 

حصبم ی اصم  
 بصباا ار 

حصبم ی ساد  
 بصباا ار 

 بصباا ار  بصباا ار  بصباا ار 

 رابا ساهصوه   و 
 فر  فاشو

وک هکاا 
 ه م صاا اوص 

شصر ر ه م صاا 
 اوص 

ارودو 
 وک ه م صاا اوص  ا  ه م صاا اوص  ه م صاا اوص 

 ااصر 1 ااصر72 ااصر72 ااصر71 ااصر 02  رابا س ص  ف صرا
 - 022 012 112 7222  رابا حلراا س صهراااا

 رابا سصب ه سلصل و 
 0 8 8 هاح ه فاشو

سص  اب  0 رابا 
باااای بهصا ب ا 

وص ااائه خرهو 
 گهفزه بصفر

 رابا وک سص  اب 
حصس ش آا گهفزه 

 بصفر

 ررافزه بصفر ررافزه بصفر ررافزه بصفر ررافزه بصفر بوصا ار صفزه
بارصهه د،م صح  

ه صس   باای خار  
 اب بوصا اافزه بصفر

ل دو    ب صص  صا 
 - 71 71 02 82 هصس ص  به شا ااااو 

 س اآرای
ارا  ه ز    8

به شهوا  
 س اآرا بصفر

ارا  ه ز    0
به شهوا  
 س اآرا بصفر

ارا   7
ه ز   به 
شهوا  

 س اآرا بصفر

ارا  ه ز   به  7
شهوا  س اآرا 

 بصفر
- 
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 ها به فرابورسمزایای ورود شرکت  2-2

هرصی   با اسرصر ه راااتت شم ره هکاورصی ه  ر ا براای فراشو       
هررصی  شهواسزرره فررر  اا برر ارت برراای ارااب ب ررصااا ر سرر ص  فرراشو 

اررررک اا هی،رر     شهواسزرره فررر  اا ساابرر ار ر ررک حلاوررس فررر     
ساابرر ار اوررااات بررصباای ه لطررس ر اا درر ب  ررص  ححررو رظررصات   

ارا شره شرهوا     سرصبهصا بر ار ر ارااب ب رصااا بره فر،صا هر       اب ق 
اا اوررب بررصباا برره هل ررصی هلاسرر  ر فرر صخو فرراشو اا سررطن همرر   
برر ا  ر هکاوررصی هزلرررای برراای فرراشو شهواسزرره فررر  برره ااه ررصا   

  آراات اب  ،مه: ه 

  مین مالی آسان و ارزانأت 

آرای  شصاشاا اصرم  بصبااهرصی ارااب ب رصااات حی  رکت  ،ر      
اررررابهصی ش  ررک هرراا  برراای ا رراای    وو شررشر هرررا
هرص برص فرااوط     هصی بکاگ ابز صای اسو حرص فراشو   فاح
حررا بز ار ررر اب هکاوررصی حررأه ب ه ررصب  ااباا ب ،ررو اب   آسررصا

فاوررق بررصباا سرراهصوهت اسررزفصا  ش  رررک درر ر  بررا سررار   
سرر ص  ر اسررکاوم سرراهصوهت ااه صاهررصو  اب ب  ررا ارزبررصا   

گررهاای  پاا  سرراهصوهارااب هبررصاشوت ارزبررصاگ اه  سرر  
هرصی شهواسزره فرر  اا ساابر ار      خصص ر ککک باای فراشو 

 ب    فر  اسوک ش م
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   شوندگی سهام افزایش نقد  

هرصو  شره   حص ش م اب سلصل و سااب ار س ره سر ص  فراشو   
اا ب ار ارااب ب رصااا ح رااا شهواسزره فرر  بر ات اه رصا       
هلصهمررره اا هح طررر  فرررفصی ر ابرررصبز  اا اافرررز ر ر    

ح اردرز ر فرااوه شرهوا  اا بر ار      هصو  شه ر،ر  فاشو
اا ا ررااب ش  ررر اب اسزاسرر  برره   رر ب اه ررصر  هحررار     

هرص برص فرااوه     ب اررک اهص بص اویرصا ساابر ار اورااات فراشو    
 ح ار رر اا اورب ر رصا شرهوا  فر رر ر اب هکورو       حا ه  سصا 

ه،چ رر ب  ه ررر فرر ررک هررصی بررصباا ه درری  ر فررفصی ب ررا 
براای خاورر ر سرار  سر ص  بره      ااااا د،ر  ر خراا   س ص 

هرصی بصبااورصب  سر ز  ر رصب       صپ آگ ر  ر اسرزفصا  اب ار   
ر سر ص  خر ا اا برص هاا لره بره       ح ار رراارر ر به س  لو ه 

 ای ش،زا اا اوب بصباا بفارف رکشصاگکاااا بص هکو ه
 هررای  منرردی از مفافیررت مالیرراتی شرررکت بهررره

  فرابورسپذیرفته شده در 
ح سرله ابکااهرص ر ر صاهرصی هرصل   روررت      با اسصر  وحره  

هررصی شررهوا  فررر  اا ساابرر ار اوررااا هبرر،     فرراشو
حرر     خ اه ررر فررر ر درر ر  بررا  هکاوررصی هصل ررصح  بصبررا

هرص   اب هصل رصت برا ااآهرر اورب فراشو      72حرص   1او  ه بر ب  
فرر ام هصل ررصت ر ررا رارز ررص  سرر ص   هبرر،   حيف ررس هرر 

 ب اکهص ه،صر ر ب ار ر   ااصر خ اهر  اوب فاشو
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 و سرری   صرورت آسران    سهام بره   نقل و انتقال
  کم هزینه

هرصی خرصا    ه  اش  ا براای ر را ر ارز رص  سر   فراشو     
گ ررای ر رر ا ای ر ربررو اب برر ار ساآو ررر اااای ش چ ررر  

اااا ر ا رراای شم رره هاا ررا هدررزمک  صررای ربررو ر      
اهررص بررص فررار  سلصل ررو    حبرراوفصت اااای ش چ ررر  اسررو 

اا اورب برصباا ر را ر ارز رص      هرص  سااب ار ر شهوا  فاشو
 گ ااک آر ص به س  لو اریص  ه 

   واسرر ه   شررفافیت و ابترررار  یمررت سررهام برره
  در فرابورسمرادله 

 تبص ح  ه بره رظرصات ر فرفصس و ه صر در  دااره ر ح صارص      
هررص اا ساابرر ار ه رر ب فررااوه   ب ،ررو سرر ص  فرراشو  

راررل و هررصل  فرراشو اسررو ر اا ه،رره     ارفرر   برراای
ااااا آا اریرررص   ر ورررص سررر ص هلرررصه ح  شررره فررراشو 

ه،چ رر ب  ح ارررر ه  ررصی د،ررا بررااا گ ررااک اه رررت هرر  هرر 
ح ارررررر ه  ررررصی ر   رررره گررررهاای رادز ررررصااه   هرررر 
 بصفرک هص فاشو

   رسررررانی هماهنررررن و باد نرررره برررره   اطرررر
  گذاران بالففل و بالقوه  سرمایه

هرص اا ساابر ارت ه صر در     شش اب شرهوا  سر ص  فراشو   
ادرر   اف دررصت فرراشو  بررصر ر  ر هاا رر  اسرر،  برراای
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فرر ا ر اا آا ااائرره اف دررصتت فررفصس و ب بررزا  اویررصا هرر 
هرص خ اهرر فررک ه،چ ر ب برص ااائره       د،م اا هروااا فاشو

ای ححرو رظرا  دصباسرصا هلز،رر      هرصی هرصل  ارا    گکاا 
ااااا ر سرررصوا  سرررصبهصا بررر ار ر ارااب ب رررصااات سررر ص  

گررهاااا برره اف دررصت  دصباسرر  فررر  اسزاسرر   سرراهصوه
 ش  رک ا ه ش ر

   اخرذ  گرذاری سرهام و    گیرری از اماران وقیقره    بهره
  تر تسهی ت بانای ساده

هررص س رره سرر ص  بررص ح  رره برره او  رره هرر  اش رر ا بصرررک  
هررصی ب اسرر  اا برره د رر اا ر   رره برراای ااائرره    فرراشو

ش  رررت شررش اب شررهوا  سرر ص      حدرر   ت ب رر   هرر   
گرهاای سر ص  ر اخره     هص اا سااب ارت اه رصا ر   ره  فاشو

هررصی شهواسزرره فررر  اا حدرر   ت بررا اری سرر ص  فرراشو
فرر اک  رر ا بررص شررهوا   اوررب بررصباا هرر  اه ررصا شررهوا هرر 

س ص  فاشو اا ساابر ارت ورک ها ر  اسر،  برا اریرص        
هلررصه ت فرراشو رظررصات اااا ر ب ،ررو سرر ص  اا فررااوه 

فرر ات لررها س دررز   دصا ررره داارره ر ح صاررص حل رر ب هرر  
ر   ره گراسزب سر ص     حرای ابررا  بره    بصر   بص فااوه سصا 

ش رررک بورراا اا صرر ات ر   رره فرررا سرر ص ت   فرراشو هرر 
اه رررصا اریرررص  هلصهمررره برررا اری آا ر ررر ا رررررااا ر   

گررهاای سرر ص  ر   رره فررر  اب سرر ی وررک ها رر      ااب 
 اس،  به رص  سااب ار ص ات گاسزه اسوک
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        مفرفی شررکت و مصورو ت بره طیري وسریفی از
  ا شار جامفه و افزایش ابترار شرکت

ه برره او  رره ساابرر ار ر بررصباا سرراهصوه هيصف ررصا  بررص ح  رر
ای اااات رارا فرراشو برره بررصباا سرراهصوه ه  رر   گدررزاا 

ش  رررگصا بررص خاوررراااا  آفرر صو  ببررا رسرر ل  اب ه ررای 
فررک هيصف ررصا فرر ا ر برر  شررص  ر خرررهصت فرراشو هرر 
 فاشو اا اسکاوم خ اهر اااک

 صدور اوراق مشارکت و گواهی سپرده  
  ارااب هبررصاشو ر گرر اه  اا  ررص   صاررا شررهوا  ر ودرر
هرصی بورصای اا براای رصفرا     سپاا  اا ف  ه برصر   هکو ره  

اابااااات  راا شره بيرم بصبرا حر     اب ه رصب   صصرمه        
خاورر ارااب سرپاا  گرهاای فر ا      بصور رکا بصررک براای برصب   

ب ررا   ر خاوررراااا ر ررک اب بررصباا اسررو ار  اوررب ارااب برر  
ر ودرر  ر   ح،  رررات  ب  برراای شررهواک ساابرر ار هدررز ر

ارزبررصا ارااب هبررصاشو ر ابکااهررصی هررصل  خررصص برراای    
هرصی هر اارظا اا ساابر ار ارروبر ر      حأه ب هرصل  شرار    

اسرروک اب اوررب ار ارزبررصا ارااب هبررصاشو ر گرر اه  سررپاا  
گهاای خرصص اا ساابر ار ر اریرص  هلصهمره اسرو       ساهصوه

ار  اوررب ارااب اا ساابرر ارت هکو رره حررأه ب هررصل  رصفررا اا 
گررهاااا اا اب وررک  اهررر ر سرراهصوه ت شررصهم هرر برره فررر

 ش رک بصباا ر ر شهوا ر بصبا اح صء باخ اااا ه 



23

تأمین مالی
 شرکت‌های فعال

 در صنعت الکترونیک
از طریق فرابورس

          

 

 انوا  بازارهای فرابورس-2-3

ه،صرط ا شره اا ر،ر ااا بورا ربرصا ااا  فرر  اسروک بااسرصر        
اسررز االل،ا شررهوا ت دااررره ر ر ررا ر ارز ررص  ارااب ب رررصااا اا     

ار ت ار ت سررر   ساابررر ار اورررااات ساابررر ار اااای شررر   برررصباا   
هرصی    دااه(ت ابکااهصی رر وب هرصل  ر شصوره( اسروک شرهوا  فراشو      

سرر صه  دررص  اا بررصباا ار  ر بررصباا ار  ر شررهوا  سررصوا ارااب ب ررصااا 
 شهوااک صاسصً اا بصباا ابکااهصی ر وب هصل  ص ات ه 

ر ودر  ارااب ب رصااا     رص ر شرهوا    بصباا س     رو دااره ورک   
هررصو  اسررو  ا ر ارز ررص  سرر ص  فرراشور بررصباا شصورره   ررو اا  ر ر رر

بررصر ا بارصهرره شرر ی  ح سررلهت  99شرره بررا اسررصر الررکا  ب ررر   هررصا  
هبرر،     ررو رررکا سررصبهصا برر ار ر ارااب ب ررصااا برر ا  ر اه ررصا   
شررهوا  اا و رر  اب بصبااهررصی برر ار وررص ساابرر ار اا ررااررررک اا     

هرصی هرا ورک اب اورب بصبااهرص شاااخزره فرر         اااهه به ح ا ن روژگ 
  کاسو

 
 : انوا  بازارهای فرابورس ایران1نمودار شماره
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 بازار اول  2-3-1

هررصی بررص سررصوک  بررا اسررصر حلاوررس اسررز االل،ات فرراشو  
ه م ررصاا اوررص (ت سرر اا ت ه ررکاا    72بکاگ سرراهصوه   زرر   رررابا  
ااصررر(ت بررص سررصب ه سلصل ررو بررص  ر   72سرر ص  فرر صرا ه صسرر   رابا 

فر ررک سر ص    شهواسزره هر   ال زه اودرک سلصل رو ش،زرا اا اورب برصباا      
بصبررا  اا بررصباا ار  هررصی بوررا بررص روژگرر هررصی سرر صه  دررص   فرراشو

 بصفر: شهوا  ه 
 های سهام الي ر ویژگی

 رکا سصبهصا   و فر  بصفرک 
 بص رص  بصفرت 
 دصای بصفر  سصبر اهز صب بصفر(ت 
     هحرررراوو بررصر ر  هررا ا برراای ر ررا ر ارز ررص  آا

 ر  ا ررافزه بصفرت
  ح،صهصً شاااخو فر  بصفرکب صی اس،  آا 

 
 های ناشر ب ر ویژگی
 رکا سصبهصا   و فر  بصفرک 
  فرر  آا فر صرا بر ا      ااصر اب سر ص    رو   72 رابا

 رفا بصفرک 022ااااا آا  رابا  ر حلراا س ص 
  برراااای د،م ررصت وررص   رررابا  ار سررص  اب بهررصا ب ررا

 ااائۀ خرهصت آا گهفزه بصفرت
    ا  ه م ررصاا آخرراوب سرراهصوۀ   ررو فرررق آا  رررابا

 اوص  بصفرت
 بوصا ار صفزه ررافزه بصفرت 
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     گررکاا   دررصبار برراای آخرراوب ارا یسررص  هررصل
هررصی هررصل   ه ز رر  برره شررهوا  ااخ رر ص صرر ات
 تآات در  اظ صارظا وص اظ صارظا هاارا ر صفر

  هطررصبق اظ ررصا رظررا  دررصبارت اب س دررز  اف دررصت
 دررصبراای  اب  ،مرره  دررصبراای هررصل  ر  دررصبراای 

فر ( هطمر   ر هز صسر  برص سلصل رو خر ا        ب صی ح،ص
ر فااوه شرهوا  اا ساابر ار   رو اسبرصء ه صسر       

 اف دصت باخ اااا بصفرت
    اا ارا ی سررص  هررصل  ه ز رر  برره شررهوا  سرر اآرا

ارررراب ارفرر   اب حرررار      برر ا  ر ه،چ رر ب  برر   
صرر لو هاب فرره    ر فرراشو  سرر اآرای ر سلصل ررو 

 ر  ا اافزه بصفرت
 سرررص رۀ ل  هرررصی هرررص بااسرررصر آخررراوب صررر ات

ت ردرر و   رر ب صررص  صا سرر ص  برره  دصباسرر  فررر 
 تااصر بصفر 71هصی آا  رابا  شا ااااو 

     هرصی هرصل ت    ادصری اااای ا ا برص اه، رو برا صر ات
 له وص دم ه فاشو ر  ا ررافزه بصفرت

  هرصی هرصل  آا بصورر هطرصبق ه رااات       آخاوب صر ات
برررصر ر ت اسرررزصرراااهصی  درررصبراای ر گکاافررر ای 

هررصی ا ااورر   هررص ر اسررز االل،ا رصهرره هررصل  ر آورر ب
ابرر ش فررر  ح سرره سررصبهصا ح  رره فررر  بصفرررک      
ه،چ ررر ب اا بهرررصا ااائرررۀ ااخ اسرررو شرررهوا  ر 

سررص  هررصل  ب ررا اب ااائررۀ ااخ اسرروت   ارا ی آخرراوب
 دررصبار فرراشو بصوررر اب ه ررصا  دصباسررصا هلز،ررر  

 تسصبهصا ارزيص  فر  بصفر
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       ادضرصی ه ترو هرروا  ر هرروادصها آا اااای سرصب ه
هح  ه ررو بطلرر  ش فررای وررص حيمفررصح  هررا ا ف ررق 

وررص  برر ار ب ر ه ررااات  ررصش  بررا بررصباا ارااب ب ررصااا 
 ای ر صف رک   س ء ف ات  اسه

ح اررر شرهوا  سر ص  اا ه ر        ه تو شهوا   در  هر اا هر    
هطرررصبق اسرررز االل،ا سلصل رررو  تبررره ارل رررصا بررراااااا برررصبااگااار 

 ه    ه تو هرواق سصبهصا ر،صورک بصبااگااار 

 بازار دوم  2-3-2

حررا اب بررصباا ار  برر ا  ر سررصب ه    شررهوا  اا اوررب بررصباا سررصا   
هررصی  بصفرررک فرراشو سلصل ررو ر سرر اآرای فرراشو هرر اا رظررا ر،رر  

بررصر ا حیررصات ر ررک اه ررصا فرراح ااخ اسررو    747هبرر،   هررصا  
بصفرر رک ف ررق اسررز االل،ا  رررابا  شررهوا  اا اوررب بررصباا اا اااا هرر 

ااصرررت  1 رررابا سرر ص  فرر صرا  سراهصوه   زرر  وررک ه م ررصاا اوررص  ر 
بصفرر رک اا  رص   صاررات   الکاهرصت شرهوا  اا بررصباا ار  ساابر ار هر     

ااصرر سر ص  ررااررر     1هرصو  شره ح،صورا بره دااره بر م اب        فاشو
حرراوب  اررررم لررها حلررراای اب بررکاگ    اا اوررب بررصباا شررهوا  فررر    

هصی شهواسزره فرر  رظ را شزارفر ،  هرصارات شزارفر ،   ر          فاشو
 گ اررک  بصباا ه اا هلصهمه بااا ه  ر کککک اا اوب
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 بازار پایه  2-3-3

هررصی  بررصر ا بارصهرره شرر ی ت شم رره فرراشو    99ف ررق هررصا   
س صه  درص  را رر فرااوهت ه ظرس بره   رو ررکا سرصبهصا بر ار ر          

بصفرر رک ه،چ رر ب اوررب  ادصوررو ه ررااات اسبررصء ه رر   سررصبهصا هرر 
هررصی   ررو فررر  رررکا   هررصا ت اریررص  ر ررا ر ارز ررص  سرر ص  فرراشو  

ااررررک بررص  هصا اا صرراسصً اب فاوررق برر ار وررص ساابرر ار هیررصب هرر سررصب
ح  رره برره دررر  فرر  سااو ررر شررهوا  برراای حلررراا بوررصای اب        

هررصی هبرر،     ررو رررکا سرصبهصا برر ار ر وررص ر رر ا فررااوه   فراشو 
شررهوا ت بررصباا شصورره ح سرره سررصبهصا برر ار اویررصا راا ساابرر ار    

برصباا شصوره   د  اا بصباا ش ی  حل  ه گااوررک فراشو هرصی  صارا اا      به
سااو ر شرهوا  اا فر  ر ،ر ا  ر شهواسزره فرر  اا ساابر ار بم،رراا        

گااررم بم ه صاسصً ر را ر ارز رص  آر رص اب فاورق ساابر ار اریرص         ر، 
هرصی  صارا اا برصباا شصوره ساابر ار شره حلرراا آر رص          ف اک فاشو ه 

هررصی لوررا بصبررا  بصفررر برره گررار  فرراشو هرر  741اا  ررص   صاررا 
 بصف ر:  ح د   ه 

هررصی شرره برره ه  رر  بررصر ا   ررو رررکا سررصبهصا  الررس( فرراشو
اغر  اظ رصا ح،صورا ر ااائره ااخ اسروت بصبم رو شرهوا          فر  ر دمر  

 اا بصبااهصی ب ار اا سااب ار اا ررااررک 
هصو  شه به ه  ر  برصر ا   رو ررکا سرصبهصا فرر          ( فاشو

ر بص ر ر ا اه رصا شرهوا ت ح،رصوم  بره شرهوا  اا بصبااهرصی بر ار         
 ر ررااررک وص سااب ا
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 ( ااشررصا بررصباا سرراهصوهت فررصها فرراشو برر ار ارااب ب ررصااا  
ح ررااات فرراشو برر ار شررص ی اوررااات فرراشو ساابرر ار اوررااات    

گرهاای هاشرکی ارااب ب رصااا     فاشو ب ار اررا ی ر فراشو سرپاا    
ای اا ااح ررص  برره  هررصی اسصسرر صهه ر حدرر وه ر رر   شرره اب هحرررراوو

ااای  هررصی سرر ص   گررار ر ررا ر ارز ررص  سرر ص  باخرر اااا برر ا  ر    
 ف ررک  ای ااارر اا بصباا شصوه اا  فر  ر هلصهمه ه  هبيص فر 

ا( برره ه  رر  اسررز االل،ا شررهوا  اا برر ار ارااب ب ررصااا    
هرصی اخراا  فرر  اب بصبااهرصی بر ارت بره برصباا شصوره          ح ااات فاشو

ف رر ر هلرصه ت سر ص  آر رص اا اورب برصباا اااهره        سااب ار ه ز ا ه 
 وصبرک  ه 

 بازار ابزار نوین مالی   2-3-4

 خاوررر ح ررر   ررق ر سرر ص  اسررزا صء برره هررصل  ابکااهررصی شم ررۀ
 ورص    رو  هبر،    آا ادر    بره  ب رص  ر اسر ر   ف اا حأو ر به شه س ص 
 اا شررهوا  بصبررا فررر ت ااا  حبرري ص سررصبهصا رررکا   ررو اب هلررصی
 کبصفر ه  هصل  ر وب ابکااهصی بصباا
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 بازار سوم )بازار برضه(   2-3-5

و رر  اب اه صرررصت ه رر  ر هررا ا حل  رره فررر  اا ساابرر ار   
بصفررک اورب برصباا شصاشااهرصی هيزمفر  اافرزه        اوااات بصباا دااه هر  

اا ه،رره آر ررص ر رر ا ااااک داارره   " ررص داارره وررک"شرره هف رر   
بمرر ش  سرر ص  هلررصی اب   ررو رررکا سررصبهصا برر ار  ادرر  اب سرر صه   

ص ش رر ا بصفرررک حرر دررص  ر خررصص( ه ،زرراوب شررصاشاا اوررب بررصباا هرر   
هررص فرراشو خررصا  اب برر ار اا   ررصی سرر ص  ا  هکاوررر  سررار  وررک

اوب بصباا اریص  فرر  ر شرش اب اریرص  ابصبرو ر حل ر ب باررر  هکاورر ت        
حباوفصت بطل رو هلصهمره اریرص  فرر  اسروک برص ح  ره شرصاشاا اورب          
بصباات سااو ر ب    ر اریرص  هکاورر  سرار  سر ص  برص سااو رر شرهوا         

اا اورب برصباا بره ه ظر ا اریرص  هرا هکاورر ت         بصفررم  شصه  هزفصرت ه 
 بصفرک گکاا  شصاف صس  حل  ب ب ،و شصوه دااه ه اا ر صب ه 
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 (SMEهای کوچک و متوسط )بازار شرکت -3

هیئا  صارهر  ساسنصسو باه         304بر اساس  صواهبش ااهس      
هااب بااسنا  اااان بااس   ااهاو    11/11/1433و او اق بهااسرا  ان یااسه  

نااسصدرر  بااسنا   5هااسک  ه ااب و  ص هساا   اا و  باار  بااسنا  ااار  
ار  بش بسنا هاسک رراباه   افاسرش اارپ و  یارو اهاه صواهبش ان اهاه         

هااسک سااهسصم  ااس  دااررسا ر  بسنا هااسک  ااپ  اا هرا سااهس  ااار  
گیارر  هاسک  ه اب و ص هسا  داه   صام     اول و رو  و بسنا  اار   

و ص قسفاام  اا هرا ر  دااه   را ا بااهرو اااراه  بسهاار یقسفااسک     
 سنا  ا ائش نهسهرپ  هرا خهر  ا بش هکم ان اهه سش نهع ب

هذای کوچذک و   شرایط پذییر  رر بذازار شذرکت    3-1
 متوسط

 ر خوااه  ساارصسهش بااسنا  اساا رایکهب اهاارا  بااش بسیهجااش
 براساس  رسا ه ایله    اق واسرک   هاسک  ب گاس   صاسیم  یامصیه  باش   هب

 اار   گرر اش  نظار  ر  اار    و ور باراک  ااراه   یارهه  سسر  صربهطش 
 :اس 

 های سهامویژگی -الف
  سسنصسو ثد  ار  بسارپنزر 
     ناس  باهرو ساهس   بار     بس نس  بساار  هاس ر  داه   بام

صارهر  رراباه      اسس   وهش اجراهام صواهه هیئا    
هااس ر  اصکاسو باس نااس  اارو جها  نقاا  و ان قاسل  و     

 سسصسنش صلسص یم وجهر راا ش بسارپ



31

تأمین مالی
 شرکت‌های فعال

 در صنعت الکترونیک
از طریق فرابورس           

 

     صحااروره  قااسنهنم صاااثر بااراک نقاا  و ان قااسل  و
 وجهر نراا ش بسار 

  سااهن  ااسرک براباار هاازا   هااسل   ا نا اسااهم هاار
بسارپ ر  صاه ر ساهس  صه اسن ا نا اساهم باش صداسی        

 بسلایر نیز ب صسنع اس پ
 
 های ناشر ب ذ ویژگی
 نزر سسنصسو ثد  ار  بسارپ 
  صیلیااس ر  1سااهس   و وااراق  جهااع وقااهق دااسودسو

 صیلیس ر  هسل بسارپ 500 هسل و ورا ثر 
     گاازا ا وبسبرساام  ااش  عااه جسصلااش وبااسبرا او

بساار  باراک  خارهه رو  /ساسل صاسیم ص  هام         سهم
هاسک صاسیم  و   ار      بش   هرا ر خواه  داه    

  اظهس  نظر هس اظهس  نظر صررور ندسار
       هاسک صاسیم     ر سوک را اک اثر باس اههیا  بار داه

 یش هس  لیش ار   وجهر نراا ش بسار 
    هاسک صاسیم  و بسهار صقاسبر صقار ا         خرهه داه

ا ک و گزا ااااگرک قاااسنهنم  اسااا سنرا رهسک وباااسبر
 صسیم یهیش ار  بسار

     وبااسبر  ااار   ان صیااسو صاسبااس  وبسبرساام
 صل هر سسنصسو ان خسه ار  بسارپ

     گاازا ا وبسبرساام  ااش  عااه جسصلااش وبااسبرا او
 سهم بساار  ر  اظهاس نظر خاهر صرباه  باش  خارهه       
رو  /سسل صسیم ص  هام باش  ا هرا  صاها رک واس م      

اههیااا  ر  سیبااا ن اط  اااس    ان فااالا باااس  
 بسار  گزا ا نکرر  بسارپ برا کوبس
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  ا عاااسک هیئااا  صااارهر  و صااارهر سص   و ساااسبقش
صحکهصیاا  ققلاام  یماارک صااسیم هااس صحکهصیاا      
یخلمااسیم ققلاام صهفااهع صقاار ا  باار بااسنا  او اق    

 بهسرا  نراا ش بسارپ
هااسک  ه ااب و ص هساا  ان   اااراه  و ور بااش بااسنا  ااار    

 اساا    یااراااراه  و ور بااش بسنا هااسک اول و رو  ررابااه    اواا   
یاهاو صحاروره  جهاع وقاهق داسودسو سااهس  و      طاه ک  اش صام    باش 

راااا ه طاارج یااهجیهم  ا ی هااس ااارو  اداالم بااراک و ور بااش اهااه   
بسنا هس ر  نظر گررا پ جارول نهار باش صقسهباش اارو   ا هرا اهاه         

 بسنا  بس بسنا هسک اول و رو  ررابه    رراخ ش اس پ
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 نحوه ثبت شرکت نزر سازمان بورس  3-2
براسااس  صمااسر قااسنهو او اق بهااسرا   او اق بهااسرا ک  ااش ر      

ااهنر بسهار نازر ساسنصسو باه   باش       به   هس ررابه     هرر اش صام  
هاس نازر   هاس  ثدا   و  ثد  برس ر ی ا هکم ان ایزاصاس   ا هرا اار     

هااس بسهاار اهاه گاارو  ان اار    ساسنصسو بااه   و او اق بهاسرا  اساا پ   
  اسسا ر خهاس  ثد   ا بش سسنصسو به   ا ائش    رپ

صاارا لا لان  بااش ص ظااه  ثداا  ناازر سااسنصسو بااه   و او اق    
 بهسرا  بش ارج نهر اس :

هاسک ص قسفام و ور باش    رر  یقسفاسک ثدا  باراک اار       -1
 به   هس ررابه  

هااسک ص قسفاام و ور بااش راار  بیسنیااش ثداا  بااراک ااار    -1
 ررابه  به   هس 

 هب نبخش ان  خرهه اسسس سصش ثد  ار  -4
دااه   صااسیم رو رو   صااسیم اخیاار ههاارا  بااس اظهااس  نظاار  -3

 وبسبر  و بسن   قسنهنم
گاازا ا هیئاا  صاارهر  بااش ص هااع بااراک رو رو   صااسیم    -5

 اخیر
 ااپ ان ا سااسل صاارا لا رااهق ایاا  ر  سااسنصسو بااه   و او اق   

اار  نازر   هاسک ثدا      ارپ اار    بهسرا  اقرا  بش ثد  اار   صام  
هااس و سااسنصسو بااه   و او اق بهااسرا  صلااز  بااش   سهاا  رساا هایله  

صقر ا  صواهه ساسنصسو باه   باهر  و بسهار اط  اس  صاسیم خاهر         
هسک صااخ  ر  رهادا  نصاسنم صقار  باش ساسنصسو        ا صقسبر ررص 

 به   ا سسل    رپ
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 نام شرکت به سهام بانامنحوه تبدیل سهام بی  3-3
نااس  بااش بااس نااس   بسهاار صرایاا  ر   ر  صااه ر یدااره  سااهس  باام 
-هااسک ااار   ر   و ر   صاام  وننسصااش  ثیرالان اااس ک  ااش  گهاام 

 ون ص  اار و صهل ام    5اهر  ساش نهبا   گهام هار هاب باش رسدالش        
 ااش  ه اار ان اااا صااس  ان یااس ه  اویاایه  گهاام ندسااار بااش دااسودسو  
سااهس  رار  اااهر یااس بااراک یدااره  سااهس  خااهر بااش صر ااز ااار      

هاام یواارها خهاهاار ااار  ااش  ااپ ان انقعااس   صراجلااش    اارپ ر   گ
 اهرپنس  ار   بسط  ار  یلقم صمصهل  صزبه   لیش سهس  بم

 محدوریت نقل و انتقال سهام رر فرابورس  3-4
صاااثریرهه صحااروره  ر  نقاا  و ان قااسل سااهس   وثیقااش بااهرو   

ااهرپ ر  داه یم  اش بخاا صههام ان      سهس  اار   صحباهه صام   
هاس ساسهر صراجاع قعاسهم قارا  رااا ش       هاس  سهس  ار   ر  وثیقش بسنب

اک  ش اصکاسو  رفاش ساهس  و نقا  و ان قاسل  و وجاهر       بسار بش گهنش
 نراا ش بسار  اصکسو   هرا  و ر  ررابه   اهراو وجهر نرا رپ

 های سهامی خاص به عامنحوه تبدیل شرکت  3-5
ر  دااه یم  ااش اخواای  وقااهقم ااار   ص قسفاام  اا هرا  

  یغییاار اخواای  وقااهقم بااش  ر  ررابااه    سااهسصم خااس  بسااار 
ااهرپ اهاه صهان بسهار   ایا      سهسصم  س  اصرک فارو ک یلقام صام   
هاسک رراباه   و  زاسن صلاسص       ان ر   نس  ار   ر  رهرسا  نار   

سهس  ار   ان اس  ااهر  یا ا ان اس   و ر  صرولاش ا ائاش ر خهاسا         
بساااار و نسااااراو ص قسفااام  ااا هرا ر   ااا هرا فااارو ک نهااام
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هانا  ان ااس  رر ه اار  اا هرا   هلیااس   یهان اار بااش صااررابااه   صاام
 هس ان س  ره ر:یغییر اخوی  وقهقم  ا نیز ر  ارا   ثد  ار  

 الف( الزامات تغییر شخصیت حقوقی
   ان یس ه  یمسیپ ار   وراق  رو سسلگ ا 
   هسک صاسیم صرباه  باش واراق  رو ساسل صاسیم  اش        ا ائش ده

 یهس  وبسبرا   سهم) بسن   ار  ( یمهیر ار  بسار
         یلییه  س اا س   ساهم رارگبا رک باش ص ظاه  یقاههن  لیاش

 اصهال ص قهل و زیر ص قهل ار  
  ایلااسر  و یوااهه  اسسساا سصش  برگاازا ک ص هااع  هااهصم رااهق

 هسک سهسصم  س وهک  ار  
  اخ  ص هن ان سسنصسو به   و او اق بهسرا 

 ب( اقدامات لازم به منظور تغییر شخصیت حقوقی
 هلیااس  یغییاار اخواای  وقااهقم ان سااهسصم خااس  بااش  ااس   

بااس رساا ه  یغییاار  ایلااسر بااس ا سااسل ده ی لبااش ص هااع  هااهصم رااهق
ررداا  اااهر و  اا   هلیااس  بسهاار ر  صاام  زااسناخواای  وقااهقم 

ان ااس  اااهر  یاا ا نسااارانم  ااش قواار ان ااس  اهااه صسهااش نصااسنم هااب
ع  رراه اار  ا را ناار لان  اساا  یااس قداا  ان ا سااسل ده ی لبااش ص هاا  

یرییدس  و ایزاصس  صه ر اااس    ا ان اس  رار  هاس یلیایه یکلیاا    ارپ       
ایاا  ر یاا ا نسااار بسهاار  اا و  باار ده ی لبااش ص هااع  صاارا لا رااهق 

اااسص  رو دااه   صااسیم وبسبرساام ااار   دااه   یقااههن اصااهال و  
اسسس سصش  یا هسرک جرهار  ا باش ههارا  نسصاش ساسنصسو باه   جها         

 سر    رپهس  صا ائش بش ارا   ثد  ار  
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 ج( اخی مجوز از سازمان بورس
باار اسااس  قااسنهو بااسنا  او اق بهااسرا  و بخااا سصش صااه         

ارا   ثداا  اساا سر و اصاا لا  اااه   ثداا   لیااش    12/3/1432
هسک سهسصم  اس  ص اه  باش ر هسرا  ص اهن ان ساسنصسو       ار  

بااه   او اق بهااسرا  اساا   یاا ا ص قسفاایسو یغییاار اخواای    
ساهسصم  اس  بسهار فاهه صراجلاش      وقهقم ان سهسصم خس  باش  

اک صد ام بار ااههل هاس  ار  ااههل       بش سسنصسو باه   نسصاش  
صقاار ا  سااسنصسو بااه    ا ر هسراا     اارپ ر  دااه    اار   
اههل نسصاش ص اهن یغییار یهسا  ساسنصسو باه   خقاسه باش         

اااهر و ر  دااه   اااههل  هااس دااسر  صاامارا   ثداا  ااار  
یاار  ااپ ان داارو  ص هنهااسک لان   نسصااش صهارقاا  بااس یغی    

 اهرپهس ا سسل صمار   بش ارا   ثد  ار  
 صرا لا لان  بش ص ظه  ا ائش بش سسنصسو به  :

راار  یکهیاا  ااار  اساا ل   ثداا   هااب نبااخش ان  خاارهه    
ایلاسر   اسسس سصش ثد  اار   ده ی لباش ص هاع  هاهصم راهق     

ر  خوااه  یدااره  ااار    هااب نبااخش ان گاازا ا هیئاا   
ر  نصااسو صاارهر  بااش ص هااع ر  خوااه  اراازاها ساارصسهش    

یدااره  و اظهااس نظر بااسن   ااار   ر بااس   اهااه گاازا ا) ر   
ده   یدره  اخوای  وقاهقم ههارا  باس ارازاها سارصسهش(        
هااب نبااخش ان اسسساا سصش جرهاار صوااهه ص هااع  هااهصم     

 ایلسر پ رهق
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 نحوه انتخاب حسابرس معتمد سازمان بورس  3-6
هاس ر  رراباه    وبسبرسام    هکم ان ایزاصاس   ا هرا ساهس  اار      

اق   خاارهه دااه   صااسیم یهساا  وبااسبر  صل هاار سااسنصسو    واار
به   اسا پ   سنهاش وباسبر  اار  م ان بایه وبسبرساسو صل هار        

هااسک صااسیم  و ااار    ان خااسه نااار  بسااار و ر  ن ی ااش دااه    
یهساا  وبااسبر  صااه ر ا  هااسر صااه ر بر ساام و اظهااس  نظاار قاارا    
نگرر ااش بسااار  لان  اساا  یااس وبااسبر  ااار   ر  ص هااع  هااهصم 

ایلاسر  یغییار هسر اش و    س ص هاع  هاهصم  اسرک باش طاه  راهق       سرک ه
وبااسبر  صل هاار جااسهگزهه اااهر  رهرساا  وبسبرسااسو صل هاار      

 سسنصسو به   او اق بهسرا  ر  سسه  اهه سسنصسو صهجهر اس پ
اک(  ااش یهساا  ا ائااش هااب دااه   صااسیم) سااسییسنش هااس صیااسو رو    

باش   وبسبر  صل هار وبسبرسام و اظهاس نظر اار  بساار باراک ا ائاش       
هیئ    هرا ار   رراباه    اسرم باهر  و نیاسنک باش وبسبرسام       

هااسک  هااسک گ ااا ش نیباا پ ااار  هااسک صااسیم سااسلروباس   دااه   
نصاسو باس ان اس   هلیاس  وبسبرسام       یهان ار هان  ص قسفم   هرا صام 

ر خهاسا   اا هرا خااهر  ا باش ررابااه   ا ائااش    ار  ویاایکه قدااهل    
وبسبرسام اار     هاسک صاسیم  ققلم  ا هرا ص اه  باش ا ائاش داه       

 یهس  وبسبر  صل هر اس پ
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 راران با پییر  رر فرابورس اعلام موافقت سهام  3-7
هاس ر  رراباه      هکم ان ارو  ادالم  ا هرا ساهس  اار      

را او بااس ان ااس   اا هرا ااار   بااش وبااسه  صهارقاا  ا ثرهاا  سااهس 
 هر  ی ا لان  اسا  یاس ا ا   قداهل صسیکاسو ر دار  هار  ساهس          صم

بااه   برساارپ ر  دااه یم  ااش ااار  م را اک هااب هااس بااش اطاا ع ررا
را او ر داار  هاار  سااهس    را   هاار  بسااار و اهااه سااهس   رو سااهس 

را او  اک  اش اهاه ساهس    ار    ا ر  اخ یاس  رااا ش بساا ر باش گهناش     
ایلااسر  ااار    ا ر  اخ یااس  راااا ش بسااا ر  ا ائااش    اارل ص هااع رااهق

 اا هرا ر  را او صد اام باار صهارقاا  بااس    نسصااش یهساا  اهااه سااهس   
هااسک صااه ر ااااس   یهساا  هاار هااب ان   ررابااه   لان  اساا پ نسصااش 

 اهرپرا او  هر  بش ار   ررابه   ا سسل صم سهس 
یاار بااهر  را او ااار    را  اار  ر  دااه یم  ااش یر یاا  سااهس 

را   هار  اار   بایا ان ساش نمار بساار         اک  ش یلرار سهس بش گهنش
صهارقااا  ا ائاااش ده ی لباااش هیئااا  صااارهر  صد ااام بااار ا ااا    

صاارهر  ر  خوااه   اا هرا ااار   ر  ررابااه   ایزاصاام     هیئاا 
اک بسااار  ااش را ک ااار   بااش گهنااش   سنهااش یر یاا  سااهس  اساا پ

را او قاسر  باش ا هاسل    ارل بار اار   ندساا ر و         هیچ هب ان سهس 
را او یاااکی  ااار  بسااار     ااار   ان یلاارار بباایس  نهااسر سااهس    

 هرا اار   ر   ایلاسر  و یواهه   ا   برگزا ک ص هاع  هاهصم راهق   
ررابه   یهس  ص هاع اار   فارو ک اسا پ ر  اهاه وسیا  ا ائاش        

ایاا  ر وااسوک ا اا   صهارقاا  ا ثرهاا    ده ی لبااش ص هااع رااهق 
 اهرپرا او بس   هرا ار   ر  ررابه   ا ائش صم سهس 
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محذذدویت رامنذذه نوسذذان قیمذذت و حجذذ  سذذهام رر     3-8
 های کوچک و متوسطبازار شرکت

هاا  ر  بااسنا  اول  رو  و او اق صاااس      راص ااش سااهس   ونانااش قی  
بسااارپ ر  ر داار بااراک او اق رسقاار بااسنا گرراو صاام     5ررابااه   

-دااه   وجااهر بااسنا گرراو  طداار قاارا رار بااسنا گررانم یلیاایه صاام 

هااسک اااهرپ نهسرهااسک صلااسص یم ر  بااسنا  سااه  سااه  و بااسنا  ااار  
 بسا رپ ه ب و ص هس  صاههل راص ش نهسسو  ونانش قیه  نهم

هاسهم  اش سارصسهش  سهاش  نهاس      حروره  و هام باراک نهاسر اار      ص
هازا  ساهن    50صلسرل هس بیا ان هکوار صیلیاهو  ارر اسا   صلاسرل      

هاازا  سااهن خهاهاار بااهرپ یغییاار  10هااس و بااراک نهااسر سااسهر ااار  
صحاااروره  و هااام باااس یواااهه  هیئااا  صااارهر  رراباااه   و   

 ا هر   سسنم  و واراق  هاب  ون  اس ک قدا  ان ا هاسل اصکاسو       اط ع
بسااارپ صحااروره  و هاام صسن اار صحااروره  راص ااش نهسااسو ر    صاام

 اهرپهسک  ه ب و ص هس  ا هسل نهمخوه  بسنا  ار  
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 های کوچک و متوسطخریداران سهام رر بازار شرکت  3-9
هاسک  ه اب و ص هسا  داررسا یهسا       خرهر ساهس  ر  باسنا  اار     

   هر اس :ااخس  نهر اصکسو
 ااخس  وقهقم:  لیش گروه اول

صوااهبش صااه    4گاا ا او نهااسرک صهفااهع ب اار ساارصسهش گذذروه روم:
هیئااا  صااارهر  ساااسنصسو و ادااا وس  بلااارک  و و   13/02/1432

گا ا  نهاسرک صا  ه     ااخسدم  ش بس خرهر ساهس  اار   باش سارصسهش    
 اهنرپیدره  صم

هااسک  ه ااب و ص هساا   خرهاار واار یقاار  خرهاار  ر  بااسنا  ااار  
ک ص اسن اسا   اش جازو هکام ان رو گارو        سهس  دررسا یهس  خرهرا 

صهفهع اهه صاسر  قارا  رااا ش بساار هاس باس یداره  وار یقار  خرهار           
سهسصم  ش قوار خرهار  و  ا  را ر باش ساهس  اار    جازو هکام ان        

 اهه رو گرو  قرا  گیررپ
 گیاران نهاری عبارتند از:سرمایه
گاا ا ک  هااسک ساارصسهشهااس  ااار  هلااره   -هااسهااس  بیهااشبسنااب

هااسک بسنناباا گم  ااار   یاامصیه ساارصسهش و داا روق     داا روق
هاار  -ر  ناازر سااسنصسو بااه   او اق بهااسرا گاا ا ک ثداا  اااساارصسهش

 5ر داار هااس باایا ان   5اااخ  وقیقاام هااس وقااهقم  ااش باایا ان   
صیلیاااس ر ان ا نا اساااهم او اق بهاااسرا  ر  رسااا  ان ااااس  نساااار  ا 

-اار    -هاس و نهسرهاسک روی ام و  هاهصم    ساسنصسو  -خرهرا ک   ر
ا عااسک هیئا  صاارهر  و صارهراو نسااار هاس ااخسداام     -روی ام  هاسک 

  ش  س  رر صاسبش را نرپ
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 اصطلاحات رایج در بازارهای مالی -4

  گررراری مت رروی ا راا برررادار    شررت س ررر تد
: شرکتي است  کتا ارتمر رر تم   تا   ت         تسویة  جو 

 هتتارار   ويتتمجو  رتتم  را  نگهتترار   انتلتتال را اوتت  ا را 
 رهر. انجام ري

   تتارار  استت  رر  ا تت   بازارهررای رررار  از بررور 
ش او ارو تا  ا اتر نوتي جتا اورا اتر نوتي کتا ر تار         

 گورر. ا را   هارار رر آن  ر پاجو رذاکر  صمر  ري
     تتارار  استت  کتتا ا  تتو   ر تتا        بررازار ا ل:رر 

رر آن انجتتام نمجيتتي ا را   هتتارار ررجراانت تتار    پتتذجر 
شتمر   راتا ح صاصتز ار  ر تو ا را   هتارار رر ا توتار        ري

 گورر. ناشر  رار ري
   تتارار  استت  کتتا ا را   هتتارار  پتت  ار   بررازار نايویرر 

 گورر.  ر و ا  وا  رر آن رمرر رار   ستر  رار ري
   تارار  است  کتا رر آن  راررارهتا  آوتي       بازار مشتق 

 هتارار جتا کتاا رار   ستتر       ا توار ر ارلا ر تاتي  تر ا را    
 شمر. ري
  شتص  صلتم ي است  کتا ا را   هتارار را  تا نتام         ياشت

 کار.  مر رات ر ري
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  شتتص  صلتتم ي استت  کتتا ا را   هتتارار را      ررارگوار
 کار. ها ر ارلا ري را  رجگران    ا صياب آن

  شتتص  صلتتم ي استت  کتتا ا را   گررت   ارگوار/معاملرر
نتام      هتا   جتا  تا    آن صيتاب    هارار را  را  رجگتران    تا  

 کار. صياب  مر ر ارلا ري
   گتتر  استت  کتتا  تتا ا تتذ    کارگزار/ر ارلتتا بررازارگتدا

رجتتمر ارم  تتا و هتتر  تتا ادتتزاجي نلرشتتمنرگي   وا تتو    
  ولا تتا  ا را   هتتارار ر تتو    وارجتتر راراتتو         ر تتا

 پررارر. نمسان  وم  آن   ا رار ستر آن ا را  ري
  شتص  صلتم ي است  کتا رر      گرراری   مشا ر رتمای

 ا تت   تتراررار  ر تتص   رر تتار   رجتتر   دتتر   ا را   
 رهر. گذار ر ا ر  ري  هارار   ا سرراجا

   شتتص  صلتتم ي استت  کتتا رر  ا تت       رررگرگتدا
 راررار  ر ص     تا را تمر کيت  انت،تاه   تا  رجتر         

 پررارر. گذار ري در   ا را   هارار  را  سرراجا
   اتمان   است  کتا  تا    : شترکتي شت س تأم:ن ررتمای 

گتتذاران   استت ا  تتو  ناشتتر ا را   هتتارار    ارتتو ستترراجا  
هتتا  کتتارگزار     ومانتتر د ا وتت   کاتتر   رتتي  د ا وتت  رتتي 
گتتتر    تتتارارگرراني  ر تتتا ر   ستتت رگرراني      ر ارلتتتا
هتا  ر تا ا را    نمجيتي   د ا وت    نمجيي  و هتر پتذجر    پذجر 

 انجام رهر. "سارران" ا ا ذ رجمر ار 
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  ا   گتتذار  صتتار   ستترراجا  تگی صررور ا بازيشسرر

انتتترار    هتتتا  پتتت  استتت  کتتتا  تتتا استتتت،ار  ار  تتتر 
گتتتذار   رزاجتتتا  وامولتتتي را  تتترا  ر ران     ستتترراجا

 کار.  ارن يتگي ا ضا  آن دراه  ري
  نهتتار  رتتا ي استت  کتتا   گررراری  صررور ا رررتمای

گتتتذار  رر ا را   هتتتارار   د ا وتتت  اصتتتلي آن ستتترراجا  
گتذار   تمر  رر    جا اشر   را اتان آن  تا نيت   ستررا     ري

 انر. سمر   رجان صار   شرجي
    را تمر نهارهتا  رتا ي د تال رر  تارار       يرادهرای مرالی

وتتتتمان  تتتتا  ا را   هارارانتتتتر کتتتتا ار آن رملتتتتا رتتتتي
  "گتتتتتتتران کارگزاران/ر ارلتتتتتتتا"  "کتتتتتتتارگزاران"
رؤسيتتا  "  "گتتذار  ر تتا ران ستترراجا"  " ارارگررانتتان"

  "گتتتذار  هتتتا  ستتترراجا  صتتتار  "  " اتتتر  رو تتتا
هتتا  پتتررار   شتترک "  "گتتذار  هتتا  ستترراجا شتترک "

   "هتتا  وتت رو  ستترراجا   شتترک  "  "ا   تتا  رتتا ي 
 اشار  کرر. "ها   ارن يتگي صار  "
     شتتترکتي کتتتا  تتتا   شرررت س مرررادر گهلرررریو

پتتذجر رهتت  کيتت    گتتذار  رر شتترک  ستترراجا  ستترراجا
کاتر کتا  ترا  کاتترل       رر صت  ري  کيت  رتي    انت،اه  آن

جر  را انتصتتاب کاتتر   جتتا رر  رتتر  ملوتتا  شتترک   هو تت  
 ررجر  رؤ ر  اشر. انتصاب ا ضا  هو  
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 هتتا    ا  استت  کتتا راراجتتي : کارشتتاام رتتا يیررا  رزشا
ا را   هتتارار رم تتمه اجتت   تتانمن را رتتمرر اررشتتوا ي  تترار 

 رهر.  ري
 هتتر نتتمه  ر تتا جتتا ريتتتار  استت  کتتا  ا راا برررادار :

    تو    انتلتال  ترا  را تي    نلتز رتضم  صلم  را ي  ا ز
ر ارلتتا را  ا را   هتتارار  ا تتز "شتتمرا"جتتا را، تت  آن  اشتتر. 

و وتتو    ا تت م  ماهتتر کتترر. ر،هتتمم ا تتزار رتتا ي   ا را   
 هارار رر رت  اج   انمن  ر تارل هت  رر ن تر گردتتا شتر       

 اس .
  انت ار   تار  است  ار صتر ر ا را   هتارار  ترا        ايتشار

  ممري.   ر و
  رات تر   تا  متمم     ر تو ا را   هتارار    عتضة عمومی

 ره  در  .
   دتتر   ريتتتلو  ا را   هتتارار     عتضررة رصوصرری

 گذاران نهار  اس .  ا سرراجا "ناشر"ومسط 
  درآجاتر  رجتر ا را   هتارار ار ناشتر   جتا       يویسری  پریت

نماجار   تانمني آن   و هتر پررا ت   رتا کارتز آن   ت        
  راررار.

  و هتر شتص   ا تر  ترا   رجتر       يویسری   تعرر پریت
 "نمجيتتتي پتتتذجر "   هتتتارار  کتتتا لتتتر  رهلتتت   ا را
 در   نرسر.  ا



تأمین مالی
 شرکت‌های فعال

 در صنعت الکترونیک
از طریق فرابورس

46

          

 

   ا  استت  کتتا ار   ا  روتتا يویسرری اعلام:ررة پررریت
 رج  آن  ا   ا  رر تم   تا ناشتر   ا را   هتارار  ا تز      

 گورر. نمجيي رر ا توار  ممم  رار ري پذجر 
  هتتا  ا   تتا     استتاار    رجمم تتو دتترم ب:اي:ررة نگررس

 تتا    تت  شتترک    تتا رتترارکي استت  کتتا رر ررصلتتو ولا
 شمر. رار  ري "سارران"
  هتتا  رتتا ي استت  کتتا ار راتتز   رجمم تتو راراجتتي رررگر

 شمر. گذاران  رجرار  ري  رم  سرراجا
  و  وتت    تت و  ا را   هتتارار   ناشتتر آن  تتا   پررریتش

شتترن  شتتراجط راتترر  رر اجتت  رستتتمرا  مز رهتت  دتتراه  
 .اراان ر ارلو اج  ا را  رر درا مرم

  شتص  صلتم ي است  کتا ولا تا        متقاضی پریتش
 نماجر  پذجر  ا را   هارار را  ا درا مرم ارائا ري

   شتص  صلتم ي جتا صلولتي است  کتا        متقاضی عتض
ولا تتتا   ر تتتو ا را   هتتتارار را  تتتا درا تتتمرم ارائتتتا 

 نماجر  ري

  ستار  است  کتا  تا     فرترس عتضة ا راا بررادار :
را تتمر ر تتص  نمتتمرن ا را   هتتارار  ا تتز  ر تتا رر    

سمم  ر تار   انجتام شتر  ر   اجت  ا را     ومت         ارار
 .رسر آنها  ومسط درا مرم وا و     ا ا  ه  ممم ري
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 ستار  است  کتا  تا      هرای فتابرور     فرترس يتخ
رر  را تتمر ر تتص  نمتتمرن ا را   هتتارار  ا تتز ر ارلتتا   

 ارارهتتتا  ا ل  ر م    تتتارار ا زارهتتتا  نتتتمج  رتتتا ي     
جردتتا شتر     ومت     ر ار   انجتام شتر  ا را   هتارار پذ   

آنها  تا و،اوتي هتر  تارار  ومستط درا تمرم وا تو     تا         
 .رسر ا  ه  ممم ري

     ستار  است  کتا     فرترس ا راا برادار برازار پایر
 ا را مر ا ت م ا را   هتارار  ا تز نلتز   انتلتال رر  تارار       

 .رسر پاجا  ومسط درا مرم وا و    ا  ه  ممم ري
 ا را   هتتارار : وم تتم رم تت  ر تتار تعل:ررپ پررریتش  

 تمرم  ناشتي ار نلت     دراهتا    رر  شر  رر دهرست  نتر   
 .ر،ار اج  رستمرا  مز

   صتذ     تي ا را   هتارار پذجردتتا شتر        لغو پرریتش
    . مرمدراها   ار دهرس  نر 

    شتص  صلتم ي است  کتا  راستام       مشرا ر پرریتش
 ما ط رصتمب ستارران  تا  اتمان را تط اصتلي رتلا تي        

متام جتا  ص تي ار  لتاجم رتلا تي      پذجر    درا تمرم  و 
پتتذجر  را رر درآجاتتر پتتذجر   تتا نماجاتترگي ار  تتر     

 .رهر انجام ري

   وم تتم رم تت   ر تتو ا را   هتتارار رر   تعل:ررپ عتضرر
 .درا مرم
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   صتذ  ا را   هتارار  ا تز  ر تا ار دهرست        لغو عتض
 . ر و ا را   هارار

  رجمم تتو ا   تتاوي استت  کتتا رتلا تتي     ام:ريامرر :
استت  رر ا توتتار درا تتمرم  تترار رهتتر وتتا رر  پتذجر  رلتتزم 

هتتتا   ررتتتان رر  نتتتام ا را   هتتتارار رر دهرستتت  نتتتر  
ستتاج  رستتمي ار  رجتت   تتمرم  رهتت  ا تت ه  متتمم درا

گتررر. دترم نممنتو ارورنارتا  تا وصتمج        رات تر  درا مرم 
 .رسر هو   ررجر  درا مرم ري

    رجمم تا ا   تاوي است  کتا رتلا تي       ب:اي:ة عتضر
ر ا توتتار درا تتمرم  تترار رهتتر وتتا رر  ر تتا رلتتزم استت  ر

ررتتان  ر تتو ا را   هتتارار رر  تتارار ستتمم  رهتت  ا تت ه   
 متتمم ار  رجتت  ستتاج  رستتمي درا تتمرم رات تتر گتتررر.   
دتترم نممنتتو  وانوتتو  ر تتا  تتا وصتتمج  هو تت  رتترجر      

 رسر. درا مرم ري

    رجمم تتا ا   تتا  ناشتتراني   ب:اي:ررة يقررا   ايتقررا
ارتو پتاج   رلتزم     تانمن  رن  99اس  کا  تا رمرت  رتار     

 تتا نلتتز   انتلتتال ا را   هتتارار  تتمر ار  رجتت  درا تتمرم  
 اشتتار. اجتت  ناشتتران رلتتزم  تتا ارائتتو ا   تتا  رز تتمر  رتتي

هتا  نممنتو رصتمب هو ت  رترجر  درا تمرم         راسام درم
  اشار. ري
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    ا  است  کتا   تز ار ر ارلتا      ا   وتا  اطلاع:  عتضر
 متتر  ومستتط درا تتمرم    تت  دررتت  رصتتمب هو تت      

  درا تتمرم    تتر استتام  تتما ط اجتت  رستتتمرا  مز  رتترجر
 شمر. رات ر ري

  پاجانتتو ر تتار وي کتتارگزار استت    ایسررتگا  معرراملاتی
  اشر. کا  ا سارانو ر ار وي درا مرم رر ارو ا  ري

   ار رملتا  ارارهتا  ستارانو ر تار   است        بازار عرادی
کا رر آن ر تار    تار  ا را   هتارار  راستام رلتررا       

 شمر. ا  مز  انجام رياج  رستمر

  رلتتمگور  ار انجتتام ر تتار   هرجتتي ار   توقررن يمرراد
 انماه ا را   هارار  راسام رلررا  اس . 

   ستار کار   ترا  رار   ستتر ا را   هتارار  تر پاجتو        حتا
هتا   رجتر   دتر   ر تترجان  تا       ان  ا   هواتا ست،ار   

 رر ن رگردت  ا  مج   وم   را اء   رران اس .

    صرارتي است  کتا  تا صتمر  پومستتا        حتا  پ:وررت
شتتمر   رر  تي آن اراتتان  ر ر  ووووتتر   صتتذ    انجتام رتتي 

هتا   رجتر    س،ار   رتمر رارر. رر صترا  پومستتا ست،ار     
هتتا راجتتر  تتا ر ارلتتا    دتتر    تتا راتت  و  وتت   ومتت 

 شمر. ري
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    حررتا  ياپ:ورررت(Auction)    صرارتتي استت  کتتا
ام گوتر  انجتت  هتتا رر ررصلتو ست،ار    پت  ار   ت  ست،ار    

شر    ر ارلتا  راستام  ومت  ن تر  گ تاجي  ار  رجت        
 شمر. سارانو ر ار وي انجام ري

  ر ر  ررتتاني ر صصتتي رر  جلسررة ررررمی معرراملاتی
هتتر ر ر کتتار  استت  کتتا انجتتام ر ارلتتا رر آن ر ر    تت  

ومانتر رر جتي ر ر     اشتر. درا تمرم رتي    رلررا  رلتر ر رتي  
ر تتار وي  تتوي ار جتتي رليتتو رستتمي ر تتار وي راشتتتا  

  اشر.

  رجتتر ا را   هتتارار ومستتط کتتارگزار  تتا  رتیررر گت هرری 
کتتر ر تتار   گر هتتي استت  کتتا پتت  ار ر ارلتتا ومستتط  

 جا ر. ارگزار  ا کر را او  ر ترجان وصصو  ريک

  رر ماستت  ر تتتر   تتا   درروارررس رتیررر/فت ش
همرا  شتراجط آن ر اتي  تر  رجتر جتا دتر   ا را   هتارار        
اس  کتا رر  ا ت  دترم ا اتر نوتي جتا اورا اتر نوتي  تا        

ومانتتر  تتا  گتتررر. رر ماستت  رتتذکمر رتتي کتتارگزار اراجتتا رتتي
 وم  ر و    ومت  راتر ر جتا  ومتتي کتا ا توتار آن  تا        

 شمر  اراجا گررر. کارگزار  اگذار ري

 هتتتا  کتتتار  استتت  کتتتا   تتت   ر ر تی ر ز معررراملا
 شمر. رلررا   ر ار   درا مرم رر آن انجام ري
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   راراتو نمستتان  ومتت    دامورة يورررا  ر زايررة ق:مررس
ا را   هتتارار  ا تتز ر ارلتتا رر درا تتمرم استت  کتتا نيتت   

هتا رر هتر    شتمر    ر ر ست،ار     ا  وم  رررح و وتو  رتي  
 ر ر صرداً رر اج  راراو  وم   رجار اس .

 ر ر  ررتاني   تمل ست،ار    تز      گ:رتی   ارشد ر  رف
ار صتترا  ناپومستتتا استت  کتتا  تتي آن کتتارگزاران اراتتان   
 ر ر  ووووتتتر   صتتتذ  ستتت،ار  رر ستتتارانا ر تتتار   را 

 رارنر.

  تت  ر جتتو ويتتهو   تتا  ر یررة تسررر:  برر  يسررگس  
نيتت    ا را   هتتارار وصصتتو  جادتتتا  تتا هتتر ستت،ار     
ر تتارل صجتت  ستت،ار    تت  شتتر  وليتتو   تتر کتتز       

هتتا    تت  شتتر    تر رر کتتز ا را   هتتارار  ا تتز   ست،ار  
  ر ا اس .

  ا  استت  ا اتر نواتتي کتتا   ستتارانا ررراماية معرراملات
 ملوا   رر تم   تا ر تار   درا تمرم ار رملتا ررجادت        
ستت،ار   و  وتت    انجتتام ر ارلتتا ار  رجتت  آن انجتتام     

 شمر. ري

   تار  ار رجمتمه ستهام  ستهام رتاجز          رتمایة پای  
نمجيتي   رک  است  کتا رر ررصلتا پتذجر     هتا  شت   ص  ولرم

 جا      انمني  رار رارر.
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  رر ماستت   رجتتر جتتا دتتر   ا را   هتتارار     رررفارش
 شمر. اس  کا ومسط کارگزار  ارر سارانا ر ار   ري

 رررفارش متوقررن گStop Order   س،ارشتتي استت :
شتمر. رر   کا  راسام  وم  آ رج  ر ارلتو  تارار د تال رتي    

اني اجت  ست،ار  د تال    هتا   رجتر  ررت     صمص ست،ار  
شمر کتا  ومت  آ ترج  ر ارلتا  تارار  تا  ومت  و وتو           ري

شتتر  ومستتط ر تتتر  ريتتا   جتتا ار آن  و تتتر شتتمر   رر  
  ررتاني اجت  ست،ار  د تال      هتا  دتر      صمص س،ار 

شمر کتا  ومت  آ ترج  ر ارلتا  تارار  تا  ومت  و وتو           ري
 شر  ومسط ر تر  ريا   جا ار آن کمتر شمر.

  گتتذار   ستتدرر  اری مت رروی گررر شررت س ررر تد
ررکتتز  ا را   هتتارار   ويتتمجو  رتتم  اشتترک  ستتهاري    

  ام( اس .

   نصيتتتو   ر تتو ا را   هتتارار  پتت  ار   عتضررة ا ل:رر
 پذجر    رر  رر درا مرم اس .

      ا  است  کتا     ر تا  عتضة ا ل:ر  بر  ر ش حرتا
رر جتتي رليتتو ر تتار وي  تتر ر اتتا  ر ا تت   رجتتراران    

 شمر. انجام ري

   را تتمرم اجتتران اشتترک  ستتهاري  تتام(    د فتابررور
 اس .
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  ومتت  هتتر  ر تتو  هتتارار استت  کتتا رر  ق:مررس پایررايی 
پاجتتان هتتر رليتتو رستتمي ر تتار وي رااستت ا   ومستتط    

 شمر. ا  م ري "درا مرم"

   صتترا ز  ومتت   تترا   ر تتو ستتهام رر    ق:مررس پایرر
ر تتار    متتر  استت  کتتا ومستتط در شتتار  و وتتو    ار   

استت      تترا  ر ارلتتو  رجتت  کتتارگزار در شتتار  رر رر م
 شمر.  مر   ا درا مرم ا  م ري

  نر تتي است  کتتا  تترا  هتتر  اصتتر   ق:مررس پ:شررورادی
ا را   هتتتارار ار  تتتر  کتتتارگزار  ارر ستتتارانو ر تتتار   

 شمر.   ري

   ومتتتي است  کتتا ر اتتا  ا متتال راراتتو   ق:مررس متجرر 
 گورر. نمسان ر رانو ا را   هارار  رار ري

  ار ا متتال ا تتر  ومتتتي استت  کتتا پتت   ق:مررس ييررتی
وووورا  سرراجا   جا وليتو  ستمر نلتر  رر  ومت  پاجتاني      

 شمر. رااس ا ري

     ومتتي است  کتا رر ررصلتو      ق:مس ييرتی گشرای 
هتا    ت  شتر   تا استت،ار  ار       گ اجي   راستام ست،ار   

ستتار  کتتار صتترا   ومستتط ستتارانو ر تتار وي رااستت ا      
 شمر. ر ار   ررصلو گ اجي  ا آن  وم  انجام ري
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  ا  است  کتا  ترا   ر ر     : شااستا معاملات گت هری  ر
هتتا  گر هتتي هتتر اجيتتتگا  ر تتار وي رر ستتارانو  ستت،ار 

 ر ار   و رجم شر  اس .

   صتراکرر و ترار ا را   هتارار  کتا      محر دیس حجمری
 شمر.  ي هر س،ار  رر سارانو ر ار    ارر ري

   گتذار  ا را   هتارار    جتا ي    ومت    درآجاتر ر اتا   مرا ت
گتتتران  رپاجتتتا ارو تتتا  ا اتر نوتتتي جتتتا  رلتتتاومستتتط ر ا

 اورا اتر نوي اس .

  شصصتي است  کتا رتلا تي  رجتر جتا دتر           مشتتی
 ا را   هارار اس .

  ا  است  کتا و ترار ستهام   صت        ر ارلتا  معاملة بلو ی
هتاجي کتا سترراجو     ولرم  ا تز ر ارلتا رر آن  ترا  شترک     

پاجتتو آنهتتا  تتوي ار جتتي رولوتتارر  تترر استت   زرگتتتر جتتا   
  نتو    کمتتر ار جتي ررصتر سترراجو پاجتا    ترا         ريا 
هاجي کا سترراجو پاجتو آنهتا کمتتر جتا ريتا   جتي         شرک 

وتتر جتتا ريتتا   جتتي   کمتتتر ار  رولوتتارر  تترر استت   تتزر 
 پاج ررصر سرراجو پاجو شرک   اشر.

   ا  است  کتا    ر ارلتو  متر    معاملات عمر  شرتایطی
ويمجو  رم  آن  ا شتراجط ا  رتي رر ا   وتو  ر تا  تر      
استتتام  تتتما ط راتتترر  رر اجتتت  رستتتتمرا  مز انجتتتام  

 شمر. ري
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   ا  است  کتا و ترار ستهام جتا صت         ر ارلا معاملة عمر
هتتاجي کتتا ستترراجا   ولتترم  ا تتز ر ارلتتا رر آن رر شتترک  

ر جتتا پاجتتا آنهتتا  تتوي ار جتتي رولوتتارر  تترر استت    زرگتتت 
هتتاجي کتتا  ررصتتر ستترراجا پاجتتا   رر شتترک   1ريتتا   

ستترراجا پاجتتا آنهتتا کمتتتر جتتا ريتتا   جتتي رولوتتارر  تترر  
 ررصر  اشر. 5اس    زرگتر جا ريا   

  صت   رر   ا زاراوي است  کتا ومستط ررارتح        مقترات
چارچمب ا توتارا  آنهتا   تح شتر    درا تمرم  کتارگزار        

م رملتتم  تتا ر تتترجان   ستتاجر اشتتصاص  جتتر ط درا تتمر
 ر اج  آنها هيتار.

  ا  است  کتا  ترا  هتر جتي ار       شااستا  يماد معاملاتی
دتترر رر ستتارانو   ا را   هتتارار  تتا صتتمر  رااصتتر  تتا    

ومانتتر  تتا  ر تتار   و رجتتم شتتر  استت . اجتت  شااستتا رتتي
 صمر  صر    رر جا ورکو ي ار هر ر   اشر. 

  احررر پایررة رررفارش گ LOT     و تترار ر صصتتي ار
 ارر   تتتا ستتتارانو   ا را   هتتتارار استتت  کتتتا ستتت،ار  

ر تتار وي  اجتتر  تترج ي ار آن  اشتتر    تترا  هتتر  ر تتو    
و وتو    "هو ت  رترجر  درا تمرم   " هارار رلترار آن ومستط   

 شمر. ري
 


